INGENIERIA EN

FERTILIZANTES
Reporte del Mercado de Fertilizantes #21 27 de mayo 2022
Semana del 23 al 27 de mayo de 2022
Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

. El mercado local continua muy calmo, esta

. Esta semana los traders y fabricantes han estado
finalizando cargamentos para cumplir los compromisos
de 1,65Mt con India, hecho que no frena el sentimiento
bajista del mercado mundial.

. Los compradores brasilefios siguen esperando
para activar sus compras, lo que llevd a una baja de
precios hasta los $660-680 CFR (-20).

. Los precios de EEUU estuvieron bajo presion
tanto en el mercado fisico como en el futuro. Las barcazas
NOLA bajaron a $ 570-595 st FOB.

. Por su parte se prevé un adelantamiento de la
temporada del monzon de la India, con lo cual se espera
volveria al mercado para comprar un estimado de 1,2-1,5
Mt hacia fines de junio o principios de julio.

. Por el lado de la oferta el suministro chino
continua con limitaciones aduaneras y controles de
exportacion mas estrictos. Con 4-5 cargamentos
destinados a la India se espera que el mercado de
exportacion se mantenga tranquilo por el momento.

. Después de ventas activas en el norte de Africala
semana pasada, esta semana casi no hubo negocios, con
solo un lote de 10.000t $720 FOB. Tanto los proveedores
egipcios como los argelinos parecen cémodos para
mayo/junio, ya que los comerciantes informan que
vendieron unas 150.000t al norte de Europa durante las
ultimas dos semanas.

ARGENTINA

. Poco movimiento en el mercado internacional.
Esta semana surgio interés de compra por unas 20.000 t
de urea para enviar a San Nicolas y San Lorenzo con
precio de referencia de $ 730-740 CFR.

semana con algo mas de ventas que la semana pasada
pero todavia lento previo a la campafia de trigo.

. Los precios domésticos se consolida en $950
FCA precio mayorista.

Precios Urea:

19may 26may Var(uSs) Var (%)
Internacional (FOB)* 651 638 -13 -2%
Brasil (CFR) 692 669 -23 -3%
Argentina (CFR) 740 730 -10 -1%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. En los fosfatados el mercado se encuentra en un
punto muerto, el cual concluyé la semana con muy pocos
negocios. Por un lado los compradores siguen aplazando
ventas a la esperan una baja de precios producto del
sobre stock por parte de los fabricantes. Por el otro los
productores se encuentran a la espera de la caida de los
inventarios para poder seguir manteniendo los valores
actuales.

Exportaciones mundiales de Urea v MAP. Aiio 2021

El objetivo de este apartado es mostrar la importacion de Rusia y China en el comercio mundial de fertilizantes, mas
especificamente en Urea y MAP. Ambos actores concentran el 23% de las ventas de Urea y el 47% de las de MAP.
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. En este panorama tanto China como Rusia
contindan con escasas ofertas y se espera se mantenga
asi. En China se mantienen las inspecciones en las
exportaciones de MAP y DAP. Por otro lado, Rusia esta
enviando cargamentos de DAP a la India cumpliendo su
acuerdo gubernamental.

. Con la temporada de EEUU terminando, el
comercio de barcazas de NOLA DAP y MAP continda
estancado, lo que deja los precios en $ 830 y 840 st FOB.
Esto continda brindando posibilidades de arbitraje a
$930 y $940 FOB, respectivamente, que tendrian un
precio de costo en Brasil de alrededor de $1.000 CFR.

. Brasil contintia casi sin actividad, los precios de
MAP se evaliian casi sin cambios en $ 1.100-1.150 CFR.

ARGENTINA

. La falta de demanda relevante en el mercado
interno mantiene a los importadores fuera de mercado y
con desinterés por nuevos negocios de importacion, a
pesar de la baja del precio del MAP registrado en el dltimo
mes.

. Este es el principal motivo por el cual los precios
locales no copian la baja de los precios internacionales
(compras a precios mas bajo permitirian mejorar el costo
de compra promedio).

. No obstante esto, las lluvias registradas esta
semanas en algunas regiones despertaron interés por
parte del agricultor, y se empezaron a observar

Situacion de la relacion de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) | Trigo (FAS)
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Precio (uSs) 950 1.390
Var semanal (%) -3% -1% -3%
Var interanual (%) 85% 96% 65%
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indicaciones de precios mas acordes con el promedio
antes mencionado.

. Los precios de referencia de la semana
mejoraron respecto de la semana pasada, pero la relacion
TRIGO/MAP sigue sin mostrar mejoras significativas, y el
tiempo para tomar decisiones se acorta paralos que estan
comenzando a sembrar.

. MAP / DAP $ 1.380-1.400 (-20) FCA, TSP $
1.180-1.230 FCA (-70), SPS $ 635-650 FCA (=).

Precios MAP:
19may 26may Var(uSs) Var (%)
Internacional (FOB) * 1.083 1.059 -24 -2%
Brasil (CFR) 1.114 1.110 -4 0%
Argentina (CFR) 1.180 1.180 0 0%
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Maiz (FAS) | Urea/Trigo MAP /Trigo | Urea/Maiz MAP / Maiz
272

2,6 3,8 3,5 5,1
0% 0% 1% 2% -1%
-20% 12% 18% 132% 145%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Curvas de precios historicos

Se exponen los precios historicos de importacion (CFR), el costo de vender la mercaderia (CdeV) que incluye
nacionalizacion y costos logisticos, y el precio local (FCA) de los dos principales fertilizantes: Urea y MAP.
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Curva de precios MAP
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