Reporte del Mercado de Fertilizantes #22
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INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

03 de junio 2022

Semana del 30 de mayo al 3 junio de 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Nitrogenados

. Esta semana se llevo a cabo el IFA (International
Fertilizer Asociation) en Viena, quiza el mayor congreso
de fertilizantes mundial, que nuclea en 3 dias a todos los
compradores y vendedores de fertilizantes del mundo.
Peses a su importancia tuvo muy poca relevancia en
cuanto a negocios. Las ventas fueron casi nulas, en un
contexto donde los fabricantes ofertaron pero los
compradores fueron mero espectadores de esas ofertas.

. Tal es asf que los precios o repitieron referencias
de la semana anterior o bajaron por pequefias compras.
En Brasil se llegd a pagar $620 CFR (-40), en Nola a $510
st FOB (-70), China $630 FOB (-40), Medio oriente $480
FOB (-70) y Norte de Africa repitiendo valores de $720.

. Lo llamativo del mercado es que durante esta
semana llegamos a los mismos valores que tenfamos el 25
de febrero, el dia antes a la invasion de Rusia. Lo curioso
es que en el transcurso de estos 100 dias el gas subid, se
pararon plantas, Ucrania Rusia y Bielorusia bajaron
produccién, se vieron incrementados los costos
logisticos, existen bloqueos en ciertos puertos, pero pese
a todas estas situaciones los precios bajaron al mismo
valor previo a la invasion.

. Sin dudas durante este lapso la oferta siguid
siendo suficiente para cubrir toda la demanda, pero la
psicosis de los compradores del mercado ante el anuncio
de la guerra fue la que permitio la especulacién de precio
alcista de parte de los vendedores. Pasados ya los tres
meses, y viendo la demanda que nada pasaba y que los
barcos fluian sin mayores inconvenientes, dejaron de
comprar y todo volvié a la normalidad.

. Indudablemente la percepcién y la proyeccion
del escenario “cadtico” pudo mas que el balance de oferta
y demanda genuina en un mercado.

ARGENTINA

. En el mercado local, los precios CFR estan
perforando los $700 y la demanda de parte del productor
agropecuario sigue timida, aunque todas las semanas
algo se vende. Igualmente hay mucha gente que atiin no
hizo su compra para macollaje, sobre todo porque
también percibe la baja, y sigue viendo como mejora su
relaciéon insumo producto.

. Entendemos que la relacién insumo producto es
la que, a mediano plazo, rige la demanda y por
consiguiente los precios, con lo cual, si los precios de los
cereales contindan altos, dificilmente baje demasiado el
fertilizante. Es recomendable entonces estar atentos al
cambio de tendencia.

. Los precios al cierre de la semana, estuvieron en
promedio en $920 FCA, pero es muy posible que la
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préxima semana ese precio mayorista llegue al $900 FCA
0 menos aun.

. El liquido empezé a reaccionar y acompafar a la
urea, con valores de alrededor de $ 770-780 FCA, que lo
ponen ahora bastante en linea por unidad de N.

Precios Urea:

26 may 2jun  Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 638 625 -13 -2%
Brasil (CFR) 669 641 -28 -4%
Argentina (CFR) 730 700 -30 -4%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados |

. Dada la poca relevancia del congreso de IFA,
todos los ojos han estado puestos en India, donde atin no
hay acuerdo en el precio del contrato de acido fosférico
del segundo trimestre, y el limite en los precios para el
DAP importado contintia en $930 CFR.

) En América, donde los mercados contintian
débiles por falta de demanda y con una fuerte caida en los
precios de las barcazas en EEUU, y un mayor
debilitamiento en Brasil donde los compradores
contintian difiriendo de su préxima ronda de compras
con la expectativa que los precios continten bajando.

. Sin embargo, es el comienzo de la temporada alta
en estos mercados, y dado que los precios de los cultivos
aun son altos, los proveedores tienen la esperanza de que
el préximo tramo de compras inyecte nueva vida al
mercado.

. En Pakistan los precios internos son demasiado
bajos para justificar los precios de importacién por
encima de los $950 CFR, los que mantiene cualquier
nueva compra para Q3 y Q4 detenida. Los altos precios y
la falta de asistencia financiera para el sector agricola,
reducen la expectativa de consumos de DAP en un 25%
menos que el afo pasado.
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. En Brasil, los precios de MAP estan bajo presion.
Las ofertas por MAP 11-52 Chino o Ruso se ubican en
$1.050-1.060 CFR, mientras que las ofertas de producto
Marroqui oscila entre $ 1.200-1.210 CFR--

. Las importaciones de MAP/DAP/NP/NPK en
Brasil para el periodo enero-mayo se estiman en 3Mt en
comparacién con 3,04M del afio pasado. El ingreso de
junio 2021 alcanz6 1Mt, con un total de 550Kt reservadas
parajunio 2022, aunque todavia hay tiempo para ponerse
al dia con los volimenes.

. La disponibilidad de exportacion China se estima
en 300.000 t/mes de DAP y 150.000 t/mes MAP y NP,
debido al largo proceso de aprobacién que restringe el
flujo de producto. Esto deberia generar precios mas
firmes para Asia y la Américas, sin embargo, actualmente
los precios estan limitados tanto por la presion de los
gobiernos asiaticos, como por la falta de demanda en los
mercados de América.

. Al parecer el mercado no logra todavia encontrar
algin equilibrio para facilitar que los compradores
reserven suficiente volumen de importaciéon a precios
viables.

ARGENTINA

. En el actual contexto de mercado internacional,
los importadores en Argentina contintian dilatando las
compras de MAP y DAP, con indicaciones de precios entre
$1.050-1.100 CFR.

. Lareduccidon de area de trigo producto de la falta
de agua en alguna regién, pone en alerta a algunos

Situacion de la relacion de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) | Trigo (FAS)

Precio (uSs) 920 1.365 363
Var semanal (%) -3% -2% -2%
Var interanual (%) 74% 83% 62%
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importadores sobre la real demanda de fosfatados parala
fina, y crece la preocupacidn de carrear inventarios caros
al segundo semestre.

. Ante esta coyuntura del mercado local y sumado
al contexto de precios internacionales, esta semana se
vieron importantes descuentos en los precios de MAP y
DAP, con intenciones de alentar la demanda.

. MAP / DAP $1.350-1380 FCA (-30), TSP $1.150-
1.200 FCA (-30), SPS $635-650 FCA (=).

Precios MAP:
Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB) * 1.059 1.058 -1 0%
Brasil (CFR) 1.110 1.049 -61 -6%
Argentina (CFR) 1.180 1.100 -80 -7%
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Maiz (FAS) | Urea/Trigo MAP /Trigo | Urea/Maiz MAP / Maiz
266

2,5 3,8 3,5 51
2% -1% 0% 1% 0%
21% 8% 13% 121% 133%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.
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