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INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

10 de junio 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Nitrogenados

. El sentimiento de baja se afirma a nivel global.

. Brasil compr6 100.000t de urea a niveles de
$ 570-620 CFR (-30/50 respecto de la semana anterior),
fundamentalmente de la mano de la urea rusa, que
encuentra en Brasil el mercado mas flexible para vender.

. Asociado a estas ventas, los precios de referencia
de Rusia tocaron los $ 400 FOB.
. Argelia vendi6 a $§ 600 FOB (-100) para

embarque junio, lo que demuestra la presiéon que hay por
las fabricas funcionando, el volumen acumulado en los
depositos y las pocas ventas. Y por otro lado Egipto
cémodos durante junio con su stock, aun sostiene sus
ofertas de $700 FOB dado que puede esperar.

. Lo mismo pasa en el golfo, donde los productores
aun estadn cémodos y mantienen los precios.

. China volvi6 a bajar $30 aproximadamente,
llegando a valores de $600 FOB para ventas a sus paises
cercanos. Se cree que esta semana Pakistdn comproé
200.000t.

. Todo indica que las préximas dos semanas, o
hasta que India aparezca, no hay nada que pueda cambiar
esta curva descendente de los precios de urea.

ARGENTINA

. Los CFR en argentina estuvieron en valores de
$670, lo que queda en linea con un valor doméstico de
$850 FCA, precio que efectivamente encontramos esta
semana en el mercado. La presion por facturar de los
importadores hizo bajar sustancialmente los margenes
en estas ultimas semanas.

. Recordemos que si bien el $670 CFR es el valor
de reposicidn, no es el costo que toman los importadores,
ya que deben incluir posiciones anteriores mas caras.

. La demanda fue muy activa esta semana,
seguramente asociada a la necesidad de uso de parte del
productor, ya que la siembra ya estd avanzada en casi
todas las regiones, por ende las aplicaciones de urea ya
empiezan.

. Los liquidos siguen su raid descendente
ajustando a valores mas légicos en relacion a los de la
urea con precio rondando los $ 800 FCA (precio
mayorista).

. Entonces, con precios tan alineados a la
reposicién, hay que estar muy atento a la reaccién de
Brasil y la intromisiéon de India nuevamente en el
mercado, porque son los dos drivers que puede cambiar
la pendiente de la curva relativamente rapido.
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Precios Urea:

2 jun 9 jun Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB)* 625 585 -40 -6%
Brasil (CFR) 641 591 -50 -8%
Argentina (CFR) 700 670 -30 -4%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. Nueva semana de baja en la mayoria de los
mercados de fosfatados.

. Por un lado Bangladesh inici6 su licitaciéon de
DAP por aproximadamente 1,5 Mt, de las cuales
sorprendi6 la gran participacion de ofertas chinas
(700Kt) a precio de entre $ 1.020-1030 CFR, valores mas
bajos que la semana pasada y que las referencias surgidas
de la reuni6n de la IFA.

. Estas ofertas, sumados a los buenos niveles de
produccién, y las bajas estacionales de la demanda
doméstica ya ponen un poco de esperanza a la aparicién
de oferta china para el Q3.

. En EEUU mostré una recuperacion en los precios
NOLA, principalmente en las barcazas de MAP que se
cotizaron en $845-885 st FOB. Por el lado del DAP, con
mucho menos negocios, los precios se mantuvieron en
linea con los de la semana pasada.

. Por su parte se mantiene el bajo nivel de
negocios de Brasil, con los compradores en una postura
defensiva, esperando mas reducciones de precios. Como
resultado, los precios de esta semana bajaron a niveles de
1.060 CFR (-20).

. En cuanto a los insumos, OCP anuncié que ya no
se comprometera con un precio de acido fosfdrico
trimestral para India y, en cambio, se concentrara en
enviar 4cido a sus empresas asociadas con precios que se
acordaran internamente. Ademas se prevé que disponga
de menos 4acido para las ventas en Q3.

. Por ultimo se conocieron nuevas sanciones de la
Unién Europea a Aleksandra Melnichenko representailte‘
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de la empresa EuroChem Grupo, lo que podria provocar
una demora en la reanudacién la producciéon en las
plantas de Amberes y Lifosa.

ARGENTINA

. Argentina recibid ofertas CFR de origen de China,
Arabia Saudita y México en valores de $1.050 CFR, lo que
refleja un costo de venta de $1.340. Al igual que Brasil, los
importadores argentinos se mantienen sin cerrar nuevos
negocios y siguen esperando las compras para captar
mejores precios.

. Las ofertas recibidas son planificadas para
entregas con llegada agosto, lo que deja a los
importadores con un margen de maniobra de cara a la
campaia de gruesa. A su vez, las empresas todavia estan
evaluando cuanto producto quedaria sin vender de la
campafia de fina, y asi comprar solamente lo necesario
para Q3.

. Los problemas de humedad en ciertas regiones
estdn afectando las intenciones de siembra de los
agricultores de cara a la ya iniciada campafia de fina, lo
que repercute en la demanda de fertilizante y provoca
nuevas reducciones de precios (-20).

. Paradoéjicamente, a los bajos niéveles de ventas
que se estan registrando (para esta época del afo), los
puertos se encuentran con gran volumen de cupeo y
algunas congestiones. Esto se debe a la anticipacion de
compra por parte de algunos agricultores que estan
retirando mercaderia comprada en mayo y abril.

Situacion de la relacion de precio
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. Esta baja del MAP/DAP esta poniendo en una
situacién desfavorable a las mezclas NPS, cuyos precios,
al tratarse de productos de menor volumen, son mas
rigidos a la baja, con valores actuales de entre $ 1.440-
1480 FCA dependiendo la formulaciones.

. MAP / DAP $1.335-1350 FCA (-30), TSP $1.150-
1.200 FCA (-30), SPS $615-630 FCA (=).

Precios MAP:
2 jun 9jun  Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB) * 1.058 1.048 -10 -1%
Brasil (CFR) 1.080 1.059 -21 -2%
Argentina (CFR) 1.100 1.050 -50 -5%
e |nternacional (FOB)
1350

e» a» e Brasil (CFR)
1250 = Argentina (CFR)
1150
1050
950
850
750
650
550

$/tn

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) | Trigo (FAS)  Maiz (FAS) | Urea/Trigo MAP /Trigo | Urea /Maiz MAP / Maiz
67 262

Precio (uS$s) 850 1.343 3 2,3 3,7 3,2 5,1
Var semanal (%) -8% -2% 1% -1% -9% -3% -6% 0%
Var interanual (%) 50% 72% 67% -22% -10% 3% 93% 121%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.
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