Reporte del Mercado de Fertilizantes #27
Semana del 4 al 8 de julio de 2022
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INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

08 de julio 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Esta semana en el mercado local se profundiz6 la
incertidumbre por el abastecimiento de fertilizantes para
el segundo semestre. Al anuncio del BCRA lunes de la
semana pasada (Ver Reporte IF #26 - 22.07.01 de la
semana pasada), se le sumo la renuncia del ministro de
economia, que terminé de inundar al mercado de
incertidumbre, paralizando definitivamente la
comercializacién de los fertilizantes durante toda la
semana.

Ayer jueves 7/8 se presentdé un nuevo comunicado del
BCRA donde anuncia mejoras en las condiciones de
financiacion para la importacion de fertilizantes,
fitosanitarios y los insumos necesarios para su
elaboracion en el pais. La normativa reduce a 60 dias el
plazo para acceder al mercado de cambios para abonar
insumos que seran utilizados para la produccién local de
bienes a exportar, cuando simultaneamente se liquidan
anticipos o prefinanciaciones de exportaciones. En el caso
de estos productos, se considerara siempre que se trata
de insumos para la produccién local de bienes para
exportar.

Si bien este nuevo anuncio genera expectativas de alivio
de cara a la siembra gruesa, al cierre de este reporte
todavia no pudimos observar una normalizacién en la
comercializacion, ya que los importadores todavia deben
resolver el mecanismo de financiacion de esos 60 dias, y
por otro lado todavia existe una expectativa de que pueda
pasar con el acceso al MULC para los compromisos
asumidos hace 90 dias, que comienzan a vencer.

Respecto al mercado de importacién, argentina tiene una
semana mas sin actividad comercial de compra, que se
suma al retraso acumulado en las importaciones
registradas en el primer semestre del afio 1,4 Mt con
respeto a los 1,7Mt a la misma altura del ano 2021.

Tanto la UREA como MAP y DAP mantuvieron sus
indicaciones de precios en $715 CFR y $1000-1030 CFR
respectivamente durante toda la semana.

Los precios de referencia en el mercado local sufrieron
una estabilizacién en los maximos de la semana pasada, a
pesar de no haber habido comercializacion. Se registran
valor del mercado mayorista de $930-940 FCA para
UREAy $1.340-1.360 FCA para MAP y DAP.

. La espera continda para que India y Brasil
intervengan en el mercado. Mientras tanto, los precios se
han mantenido estables respaldados por los altos precios
del gas, la falta de exportaciones chinas, pero se espera
que se reafirmen aiin mas una vez que haya un aumento
en la demanda.

. Las exportaciones chinas siguen bajo escrutinio,
ya que el gobierno habia pedido a los principales
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proveedores de urea que detuvieran las exportaciones
durante los préximos meses para proteger la demanda
interna. Por ello, es poco probable que India pueda
importar volimenes a través de comerciantes para la
proxima licitacién prevista para este mes. Los precios de
exportacion retrocedieron a $ 510-550 FOB (-20/40
WtW).

. La urea granular del Baltico descendié esta
semana debido a que los proveedores compitieron por las
ventas en Turquia terminando la semana en $535-560
FOB. Flete a Brasil estable a $90-110.

. En NOLA el negocio de re-exportacién de
barcazas empez0 a tener movimiento con envios a Latino
América y Europa. El precio bajé después del fin de
semana festivo de EEUU a $545-570 st FOB (-10/15
WtW.) reflejando el bajo comercio de granos durante la
semana.

. La demanda de Brasil fue escasa nuevamente
debido a la congestién en los puertos. Los precios se
mantuvieron sin cambio a $640-660 CFR.

Precios Urea:

30 jun 7 jul Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB)* 629 618 -11 -2%
Brasil (CFR) 650 642 -8 -1%
Argentina (CFR) 715 715 0 0%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. El mercado de fosfatados ha tenido movimiento
en el Este. India tuvo un resurgimiento en la compra de
DAP, con volimenes de al menos 440.000 toneladas esta
semana. En las Américas, los precios se han quedado
estables.

. En EEUU no se reportaron nuevas ventas de
exportacion esta semana. En el mercado doméstico, los
precios de MAP se mantuvieron estables en $930-935.
DAP se ofrecié a $865-890. (+$10/20 que la semana
anterior) Vo
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. En China, las restricciones a la exportacién de Precios MAP:
fosfatos se empezaron a aligerar. Se han asignado

voliumenes de 900.000t a 1 Mt para exportacion hasta fin 30jun EUUBE

de afio. Internacional (FOB) * 995 975 -19 -2%

. China vendi6 240.000-250.000t de DAP a India a Brasil (CFR) 1023 994 29 3%

$950 CFR, carga Julio-Agosto. Argentina (CFR) 1040 1020 -20 -3%

e |nternacional (FOB)

. Marruecos vendi6 2 lotes de 60.000t de DAP a £ 1350 o o o= Brasil (CFR)

India a $960 CFR, carga a finales de Julio. ¥ 1250 e Argentina (CFR)

. Arabia Saudita vendié 50.000t de DAP a India a 1120

$950 CFR, carga Julio. 1328

o Rusia vendié por lo menos 30.000t de DAP a 850

India a $920 CFR, Hay rumores de que Rusia puede llegar 750

avender hasta 100.000t. 650

. En Brasil, las indicaciones para MAP 11-52 550

bajaron a $990-1.010 CFR (-10 WtW). Hubo poca SR RS SRS DS
QY (20 N F (S § & & F &P AN

actividad de importacion. R AR P N A O

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Situacion de la relacion de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) | Trigo (FAS)  Maiz (FAS) Urea / Trigo MAP / Trigo | Urea / Maiz MAP / Maiz

Precio (uSs) 935 1.350 333 2,8 4,0 4,1 5,9
Var semanal (%) 2% 1% 3% -2% -1% 2% 4% 3%
Var interanual (%) 53% 60% 60% -30% -4% 0% 119% 129%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Importacién de Fertilizantes: Afio 2022
Hasta el mes de junio 2022 Argentina realiz6 importaciones por 1,4 Mt, con lo cual se acumula una caida del -17%

respecto al mismo periodo del afio pasado (datos provisorios).
Revisando por producto acumulamos importaciones por 243 tn de urea (-40% YtY), y 425 tn de MAP/DAP (-33% YtY)
Importacién mensual comparada
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