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INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

19 de agosto 2022

Semana del 15 al 19 de agosto de 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

. Los mercados de urea permanecieron en su
mayoria sin liquidez durante la semana con una actividad
comercial limitada durante el periodo de vacaciones en el
hemisferio norte.

. Se espera que si India compra 1 Mt o mas en su
proxima licitacién (fines de agosto) los precios FOB se
eleven desde los niveles actuales, pero si los volimenes
comprados son mas bajos de lo esperado, podriamos ver
una nueva caida en los precios de exportacién debido a
que los vendedores intentarian encontrar un lugar para
voliimenes adicionales.

. Brasil, los precios de la urea granulada fueron
més débiles a $ 590-610 CFR (-30/40).

. En NOLA, las barcazas de urea granular se
evaltian desde $600-635 FOB (-20/10).

. En China, los precios de exportacion se
mantuvieron sin cambios esta semana a $485-500 FOB
debido a las continuas restricciones aduaneras. Las
expectativas del mercado sugieren que la incertidumbre
en torno a las exportaciones chinas durara hasta mayo de
2023.

. Rusia, los precios de la urea granular se
evaluaron en $490-540 FOB Baltico (-30/50). El costo del
flete desde el Baltico hasta Brasil se mantuvo estable en
$90.

. Egipto, los precios bajaron a $745-765 FOB (-
30/50) para poder alcanzar el precio global, pero no se
reportaron ventas. En Argelia sucedié lo mismo, los
precios bajaron a $740-750 FOB (-10/30) pero sin
actividad.

. Todo indica que en los préximos 60 dias nos
encontraremos con Europa tomando poco volumen, pero
mayormente de norte de Africa, y con Brasil e India
teniendo que comprar alrededor de 2 Mt cada. Si esto se
cumple nada indicaria que puedan bajar los valores de la
urea, por el contrario, puede que se afirmen.

ARGENTINA

. En Argentina, al igual que en el mercado
internacional se registré una baja en el CFR dado que alo
largo de la semana se escucharon ofertas desde los $680
hasta los $650, precios sin convalidad.

. En el mercado local los precios resisten a copiar
la tendencia exterior, y los valores no bajan de los $850
FCA (solo se escuchan algunas excepciones que llegan a
$830 e incluso sin confirmar hasta $820).

. Los despachos estin a buen ritmo, pero las

ventas no se encuentran del todo fluidas aunque nos
encontramos en plena aplicacion de macollaje y ya se
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estan realizando las primeras compras para la inminente
siembra de gruesa.

Precios Urea:

11ago 18ago Var(uSs) Var (%)
Internacional (FOB)* 653 616 -37 -6%
Brasil (CFR) 633 594 -39 -6%
Argentina (CFR) 680 670 -10 -1%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. Los precios continuaron descendiendo a nivel
mundial esta semana, debido a la escasez de demanda
estacional y a los altos precios globales, esta afectando la
respuesta de todos los mercados. Los compradores estan
esperando mas caidas de precios, y por lo tanto no se
comprometen con las cantidades o compran lo minimo.

. India fue la excepcién de la semana al comprar
110.000t de DAP con un precio estable desde Marruecos
a $890-900 CFR.

. China, el mercado interno adn es lento y se
informa de una actividad limitada, ya que la demanda
para la aplicacién de otofio ain no ha comenzado y las
cuotas de exportacion siguen afectando los fertilizantes.
El precio de DAP se ha reducido a $ 850-860 FOB (-
40/50).

. Rusia, los precios del DAP han vuelto a
descender a $ 790-915 FOB Baltico (-10/20). Los precios
MAP son mas bajos a $ 730-780 FOB Baltico (-30/40).

. NOLA DAP se evalda sin cambios en $815-840
FOB, asi como MAP en $840 FOB. Debido a la baja
demanda tipica de agosto, esperamos ver precios mas
bajos para las proximas semanas.

. Brasil, los precios de MAP han caido ain mas
esta semana en un mercado escaso a $ 830-870 CFR
(-30/40). Dado que la nueva temporada comienza en
alrededor de 3 semanas, no se espera que los precios
bajen en los $800.
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FERTILIZANTES
ARGENTINA
. . - Precios MAP:

. Los importadores argentinos contindan atentos
y expectantes a la evolucion de las politicas 11ago 18ago Var (uSs) Var (%)
macroecondmicas, en particular de las restricciones del Internacional (FOB) * 879 848 31 -4%
mercado de divisas para importar, mientras que los Brasil (CFR) 336 834 52 6%

recios mundiales de DAP y MAP contintian cayendo. Las -
p y Y Argentina (CFR) 910 830 -30 -3%

indicaciones de precios esta semana se ubicaron en $870-

e |nternacional (FOB)

880 CFR (-30), lo que daria precios de venta en el £ 1350 - e = Brasil (CFR)

mercado local en el orden de los $1.020-1050 FCA. F 1250 e Argentina (CFR)

. A este panorama se le suma un mercado local 1150

que viene de largas semanas con demanda casi nula para 1050

MAP y DAP, y los pocos negocios de fésforo se van hacia 950

mezcla NPS, SPS. 850

. La légica de los precios locales continta afectada 750

por los precios altos de mercaderia que se importé para 650

la siembra fina, y que por menor demanda se carreo para 550

la siembra gruesa. Esto ha dejado precios de MAP Y DAP L R &S E LSS &@* N 00\ £
en rangos de $ 1.220-1.250 FCA mayorista, muy lejanos N N R A DN

de los precios de reposicion. * Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

. Esto sin dudas no alienta a los productores a
tomar decisiones de compra hasta tanto no se acerque la
fecha de siembra.

Situacion de la relacion de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) | Trigo (FAS)  Maiz (FAS) Urea /Trigo MAP / Trigo | Urea/Maiz MAP / Maiz

Precio (uSs) 880 1.270 310 2,8 4,1 3,8 5,5
Var semanal (%) 4% 3% 0% -1% 3% 3% 5% 4%
Var interanual (%) 46% 50% 35% -33% 8% 12% 118% 124%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Relacién de precios Insumo / Producto

Unidades necesarias de producto (maiz) para la compra de una unidad de fertilizante (Urea / MAP).

Relacién de Precios Urea / Maiz Relacién de Precios MAP / Maiz
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* Las lineas punteadas muestran la relacién promedio spot de los dltimos 5 afios
* Precio futuro = Maiz Rosario 04/23 y Trigo Rosario 01/23
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