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28 de octubre 2022

Semana del 24 al 28 de octubre de 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

. Los mercados de urea cotizaron a precios mas
bajos con una demanda débil debido a la reciente
licitacién india. E1 mercado sigue siendo incierto y los
vendedores esperan la préxima licitaciéon india, que
podria llegar en diciembre.

. India ha emitido intenciones por 1,5 Mt de urea
tras su licitacién del 17 de octubre. La oferta para envio
es de $655 CFR costa este y $649 CFR costa oeste.

. Etiopia compré 500.000t a un comerciante chino
como parte de su licitacibn de 929.405t para la
temporada de cultivo 2022/2023.

. En Brasil, los precios de urea siguieron a los
mercados mundiales a la baja con poco interés de compra,
y con referencia de $620-630 CFR (-25).

. NOLA, la urea se evaltia desde $595-640 FOB (-
30), debido a la ultima licitacion de India y a los
problemas con las barcazas en el Rio Mississippi.

. China busca vender urea para envio noviembre,
con una oferta firme de $600 FOB (-5/20).
. Rusia, los precios bajaron a $530-580 FOB

Baltico (-20/60) con los retornos brasilefios en el
extremo inferior y a Europa en el extremo alto.

. Egipto bajé en $50 su precio con una venta a
$650 FOB por un envio de 3.000t de urea. Argelia tiene
problemas de carga y busca vender en alrededor de $580-
600 FOB (-20).

ARGENTINA

. Las lluvias han animado el mercado, incluso en la
aplicacion de nitrogenados en los trigos del sur que atiin
estan a en fecha. La demanda se volcd a los productos mas
eficientes y foliares, que se encuentra disponible para las
plantas rapidamente. Asimismo se reactivaron las ventas
de cara a las siembras de maiz (tardio en su mayoria).

. Los precios, a pesar de la reactivacion de ventas,
siguieron la tendencia a la baja, basados en la necesidad
de los importadores de recuperar ventas, que en el valor
de reposicion. Los precios locales estan bastante
ajustados en relacidn a los valores CFR, con bajos niveles
de margen.

. Para aquellos productores que necesiten
fertilizantes en los préximos 60 dias entendemos que lo
mas razonables seria definir los negocios dejando de lado
las especulaciones de precio. Si bien puede que la urea
baje copiando el mercado internacional, lo critico es la
disponibilidad del producto sobre fin de campafa. Si bien
el mercado se redujo, también desaparecieron las
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importaciones, con lo cual se vendera lo que hay en stock
en el mercado.

. En resumen, no es un cierre de campafia muy
cémodo para nadie. Esperemos las lluvias acompaiien y
nos posicionen para un buen arranque de 2023.

Precios Urea:

20o0ct 27oct Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 639 609 -30 -5%
Brasil (CFR) 646 621 -25 -4%
Argentina (CFR) 715 705 -10 -1%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. La actividad en el mercado se ha limitado a la
compra por parte de DAP en India. Marruecos parece ser
el Unico origen disponible para satisfacer la demanda a
gran escala. Pero una vez que la temporada termine, los
precios se veran presionados hasta fin de afio.

. Los compradores indios han adquirido 200.000t
de DAP marroqui a $745 CFR (+5 con respecto al acuerdo
de principio de octubre).

. Marruecos vendié gran parte de DAP a india a
$700 FOB para el envio de noviembre.

. China, se informa que los precios de DAP se han
afirmado en $700-710 FOB (+10).

. Los precios de Rusia para DAP son mas altos en
$ 630-780 FOB Baltico (+20) esta semana. Los precios
MAP son mas altos a $555-570 FOB Biltico (+10)

. NOLA: Las barcazas MAP se cotizaron por debajo
de $ 765-770 (-30/40). Las ofertas competitivas de DAP
disminuyeron esta semana debido a la ausencia de
disponibilidad, ya que los precios de las barcazas de
NOLA contindan sin poder competir con la disponibilidad
en almacén.

. Brasil, los precios MAP se evaluaron sin cambios
esta semana en $635-650 CFR (-), debido a la liquidez
extremadamente escasa. La ausencia de demanda ha
obligado a més importaciones en alta mar, con informes
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de unas 23.000 toneladas de DAP jordano reexportadas a $860-900 FCA (-40); SPS: $420-450 FCA (-10); MEZCLAS
Turquia. QUIMICAS NPS+Zn: $950-1.000 FCA (-35)
ARGENTINA Precios MAP:
. El mercado de importacion sigue paralizado, con 20 oct 27 oct  Var (u$s) Var (%)
una creciente preocupaciéon de los importadores por Internacional (FOB) * 670 671 1 0%
lograr vender el producto ya nacionalizado, en un Brasil (CFR) 632 625 -7 -1%
contexto de baja de precios en el mercado internacional. Argentina (CFR) 640 640 0 0%
. La poca oferta que llega a Argentina, va desde c 1350 = Internacional (FOB)
precios de $630 CFR para producto de Arabia Saudita, 3 1250 o= o= o= Brasil (CFR)
hasta $700 CFR para producto de EEUU. 1150
. El 4nimo en mercado interno mejoré luego de las 1050
lluvias registradas durante los ultimos 10 dias. Ello 950
incentivd la demanda de fosfatos de cara a la siembra de 850
soja y maiz tardio. A pesar del aumento en la demanda, 750
los precios siguen su tendencia a la baja, en linea con el ?ig
mercado internacional. 4 < N N
. La referencia de precios en el mercado interno q‘,bo:gg“o,98,19‘502\5‘%@1@3@@\%\&“QQ’Q"O»"QQ "ZQQOO

para esta semana: MAP / DAP: $930-950 FCA (-20); TSP:

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Situacion de la relacion de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) Tr|go (FAS) Maiz (FAS) Urea / Trigo MAP / Trigo | Urea /Maiz MAP / Maiz

Precio (u$s) 885 2,4 2,6 3,6 3,9
Var semanal (%) 3% 1% -1% -1% 4% 1% 4% 2%
Var interanual (%) -9% 14% 55% -30% -41% -27% 29% 61%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Curvas de precios histdricos

Se exponen los precios histéricos de importacién (CFR), el costo de vender la mercaderia (CdeV) que incluye
nacionalizacién y costos logisticos, y el precio local (FCA) de los dos principales fertilizantes: Urea y MAP.
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