Reporte del Mercado de Fertilizantes #44

INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

4 de noviembre 2022

Semana del 31 de octubre al 4 de noviembre de 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Nitrogenados

. Los mercados de urea sufrieron una fuerte baja
a principios de la semana con un repunte hacia la mitad,
impulsado por las ventas egipcias y el lanzamiento de una
nueva licitacién india. Los precios aun tienen una
tendencia bajista, pero podrian recuperarse con el
lanzamiento de la licitacién antes de lo esperado y el
regreso de la demanda europea y brasilefia.

. India cerrara una licitacion el 14 de noviembre
donde se espera que compren entre 800.000 y 1,5 Mt.
. Brasil el mercado permanecié inactivo esta

semana con un interés de compra limitado en medio de
las elecciones presidenciales y un feriado nacional. Los
precios se evaluaron a $580-610 CFR (-30).

. En NOLA, la urea se valué a $560-605 FOB (-30).
El comercio de barcazas continia motivando la mayoria
de los movimientos de precios en NOLA con pocas
necesidades internas.

. China, el mercado se mantuvo mayormente
estable con precios entre $585-600 FOB (-15).
. Los precios de Rusia bajaron a $510-580 FOB

Baltico (-20) con retornos brasilefios a la baja. El flete
desde los puertos balticos se estima en $80-100 a Brasil.
. Los productores egipcios con producto para
vender en noviembre volvieron al mercado con ventas
por 174.000t. Los precios cayeron a $ 545-625 FOB (-80).
. Se cree que Argelia vendi6é un cargamento de
50.000 t de urea granular a $560 FOB (-20).

ARGENTINA

. El mercado CFR continua quieto, con referencia
en el orden de $ 680-700 CFR.

. En el mercado internos la semana se mostré
activa con negocios normales para la época, destinados a
las siembras de soja y alguna compra anticipada para
maices tardios.

. Los precios FOB fluctiian en valores altos, pero
en el mercado interno no oscilan mucho, como ya dijimos
debido a la posicién ya tomada de los importadores.

. Los valores mayoristas de referencia se sittian en
los $830 FCA, pero sobre negocios en firme pueden
mejorarse esos valores.

. Los liquidos de a poco actualizan sus precios y
estin retomando su comercio en la época donde
agronémicamente son la mejor alternativa de
fertilizacion nitrogenada o nitrégeno azufrada.

. Sigue habiendo problemas de espacio en los
puertos y la necesidad de las empresas de ir cerrando el

$/tn

afio con stock cero, con lo cual aparecen de diferentes
proveedores oportunidades de negocios.

. Igualmente no se ven negocios de anticipacion
pensando en el afio préximo: los productores estan muy
cautos al momento de invertir dinero, ya que el trigo no
tendra cosecha en la mayoria del pais y no habra maices
de primera en gran parte de las regiones.

Precios Urea:

27o0ct  3nov Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 609 574 -35 -6%
Brasil (CFR) 621 592 -29 -5%
Argentina (CFR) 705 680 -25 -4%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. En el fosforo, la principal accion en el mercado de
DAP esta semana ha sido en India donde se han comprado
160.000t desde Arabia Saudita ($746 CFR) y Tunez ($740
CFR). Dado que solo se esperan negocios limitados de
india hasta fin de afio, los productores estan buscando
puntos de venta alternativos.

. China, no se ha confirmado ningin negocio
nuevo de DAP esta semana, dejando los precios en $700-
710 FOB (-). En el mercado interno de China, los precios
parecen estar bajo presion debido a las bajas tasas de
operacion de los productores.

. Rusia, los precios de DAP son mas bajos a $630-
755 FOB Baltico (-5). Los precios de MAP también son
mas bajos a $542-560 FOB Baltico (-10).

. Marruecos reportd pequeiias ventas de DAP a
$830 FOB. Los precios de MAP se evaluaron a la baja en
$585-825 FOB.

. Los valores de NOLA DAP en los EEUU
continuaron cayendo esta semana y se evaluan en $755
FOB (-25). Las barcazas MAP siguen siendo mas débiles a
$740 FOB (-25/30).
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INGENIERIA EN

FERTILIZANTES
. Brasil, los precios de MAP han sido evaluados a . La referencia de precios en el mercado internos
$640 CFR (=) debido ala continua baja actividad. vuelve a retroceder esta semana: MAP/DAP: $900-920
FCA (-30); TSP: $880-930 FCA (+20); SPS: $410-420 FCA

ARGENTINA (-10); MEZCLAS QUIMICAS NPS+Zn: $935-1.000 FCA (=)
. Se confirma la venta de un lote residual de MAP Precios MAP:
de Arabia Saudita en Uruguay a $600 CFR.
. Las recientes ofertas a Argentina a $630 CFR han 27 oct __3nov__Var(us) _Var (%)
desaparecido, probablemente porque la mayor parte de Internacional (FOB) * 671 667 -4 -1%
la carga ofrecida anteriormente ha sido vendida a Brasil (CFR) 625 616 -8 -1%
Uruguay. El mercado queda practicamente sin ofertas, lo Argentina (CFR) 640 640 0 0%
que vuelve dificil valuar los precios reales esta semana. c 1300 : 'B”rta"-s:r?;‘:)‘a' (FOB)
. Las ultimas lluvias dieron impulso a la siembra S )

, . . , L. 1200 e Argentina (CFR)
de maiz y girasol, traccionando asi la logistica de
fosfatados en los puertos, pero no fueron suficientes 1100
como para lanzar las siembras de soja en la zona nicleo 1000
(avance de siembra del 5% frente al 50% del afio pasado 900
segiin GEA de la BCR), y traccionar nuevas ventas de 800
fosfatados. 700
. Crece la preocupacién en algunos importadores 600
que la falta de agua no les permite dimensionar el Q
verdadero recorte en la demanda, metiéndole presién a =

las posiciones, lo que puede traducirse en impensados
carry-out de mercaderia de cara al 2023.

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Situacion de la relacién de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) Trlgo (FAS) Maiz (FAS) Urea /Trigo MAP / Trigo | Urea/Maiz MAP / Maiz

Precio (uSs) 865 23 2,5 3,4 3,7
Var semanal (%) 2% 0% 2% 1% 0% 2% 1% -1%
Var interanual (%) -16% 11% 54% -28% -45% -28% 17% 54%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz. Precio de fertilizante valuado a
precios minoristas puesto en puerto.

Line-up de barcos estimada

La llegada de barcos (importacién) de fertilizantes para el mes de noviembre se estima en 260.000t. Continua la caida

respecto al mes pasada (baja de aproximadamente el 23%) y también con respecto a noviembre del 2021 (-49%). Las

variaciones interanuales mas fuertes se dan en urea, donde se esperan el ingreso de 30.000t, -75% respcto al 2021.
Line-up por semana Origen de la mercaderia (importacién)
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