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INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

11 de noviembre 2022

Semana del 7 al 11 de noviembre de 2022

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

El mercado local sigue quieto o con muy poco
movimiento. Los proveedores se encuentran en la
busqueda de negocios sin importar los volimenes, y
metiendo presion a los precios y margenes.

En urea parece haber encontrado un piso en los $800,
donde los importadores ya no quieren seguir peleando
las cotizaciones.

En MAP/DAP en cambio es muy dificil precisar donde
encontremos el piso de precios.

Es importante mencionar que esta semana se confirmé el
faltante de algunos productos de importacion en algunos
proveedores, como lo habiamos indicado en otras
publicaciones. Esto se debe a la decision de los
proveedores a no seguir importando productos, en un
contexto de bajo consumo debido a la histérica sequia, en
un mercado depresivo a nivel mundial, y poniendo el foco
a llegar con stocks lo mas cercano a cero a fin de afio.

Reforzamos el mensaje que no faltaran fertilizantes para
poder terminar con las siembras, pero es probable que
tengan que usar el fertilizante que se encuentre
disponible al momento de comprar, o cambiar de
proveedor, a medida que vayamos llegando a fin de afio.

. El mercado de la urea ha estado tranquilo esta
semana, esperando la proxima licitacion india. Se espera
una mas volatilidad ya que los compradores siguen
siendo escasos y hay una mayor produccion de nitréogeno
en Europa.

. Se espera que India compre alrededor de
800.000 t de urea con envio diciembre a precios mas
bajos que la dltima licitacion de $655 CFR / $649 CFR.

. En Brasil, los precios al contado de la urea no se
han movido esta semana en las pocas compras antes de la
licitacién de India. Las ventas al contado se informaron en
$580-610 CFR (-).

. La urea NOLA se evaliia en $575-610 FOB. La
liquidez fue escasa esta semana ya que los comerciantes
esperan mas desarrollos en la licitacion india
actualmente pendiente.

. Los precios de exportacion de China se
escucharon en $595-605 FOB (+10). El mercado de
produccion de China se fortalecid esta semana en medio
de un ligero repunte en la demanda. Las inspecciones
legales se han reducido a 45-60 dias lo que
probablemente anime a los productores a enviar mas
envios para la exportacion.

. En Rusia los precios se evaluaron en $510-560
FOB Baltico (-10/20) con ganancias netas brasilefas a la
baja y ventas a Europa al alza. El flete desde Brasil se
estima en $70-80 (-8).
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. Egipto, se escucharon ofertas en $615-625 FOB
(+60). Los productores retrocedieron esta semana tras
vender mas de 170.000 t la semana anterior.

. Argelia se entiende que vendi6 un cargamento a
Europa a $630 FOB ya fuera de Europa a 565 FOB (-5).

ARGENTINA

. Continuamos en un mercado sin negocios en el
CFR, pero con precios de importacion que cedieron un
poco, tomando como referencia $660 CFR.

. En el mercado interno los precios mayoristas se
ubicaron en $800 - $820 FCA.

Precios Urea:

3nov 10nov Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 574 579 5 1%
Brasil (CFR) 592 591 -1 0%
Argentina (CFR) 680 660 -20 -3%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. La mayoria de los compradores en el mercado de
fésforo continian adoptando el enfoque de esperary ver,
muchos de los cuales no necesitan producto con urgencia
y ven pocas ventajas en los precios. Con envios a Asia mas
bajos de lo esperado, especialmente DAP a India, hay una
amplia oferta para satisfacer la demanda emergente.

. India, no se han reportado nuevos negocios de
DAP esta semana, dejando los precios sin cambios en
$740-748 CFR (-). Por su parte emitieron una licitacién,
que cierra el 21 de noviembre, por 100.000 t DAP.

. China, no se han reportado nuevos negocios de
DAP esta semana con precios en $700-710 FOB (-). La
actividad en el mercado interno de fésforo ha repuntado
especialmente para la compra de NPK.
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. Rusia, los precios de DAP son més bajos a $630-
717 FOB Baltico (-30). Los precios MAP también bajaron
a $520-570 FOB Baltico (-10/20).

. En Marruecos los precios de MAP también son
mas bajos esta semana a $ 565-795 FOB (-20/25).

. NOLA las barcazas de MAP también cotizan a la
baja a $715-730 FOB (-15/20). En Tampa, los precios de
DAP/MAP bajaron a $570-690 FOB (-10/20).

. En Brasil el mercado permanece muy tranquilo
con indicaciones de precios para MAP cayendo
nuevamente a $600-640 CFR (-20).

ARGENTINA

A pesar que los importadores bajaron las
persianas a la importacion, se han informado ventas de
pequefios saldos de barcos navegando a precios 8%-10%
arriba de los precios CFR indicados por las publicaciones.
Dejando la referencia de precios $660-690 CFR.

. La referencia de precios en el mercado internos
vuelve a retroceder: MAP/DAP: $970-900 FCA (-30); TSP:
$860-900 FCA (-20); SPS: $410-420 FCA (=); MEZCLAS
QUIMICAS NPS+Zn : $900-950 FCA (-35)

Situacion de la relacion de precio
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Precio (uSs) 860
Var semanal (%) 4% 1% -2%
Var interanual (%) -17% 6% 49%

Precios MAP:
3 nov 10 nov
Internacional (FOB) * 667 655
Brasil (CFR) 616 609
Argentina (CFR) 640 665
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

MAP (FCA) Trlgo FAS) Maiz ( FAS) Urea / Trigo MAP /Trigo | Urea/Maiz MAP / Maiz

2,3 2,5 3,5 3,7
-2% 6% 3% 5% 2%
-29% -44% -29% 17% 50%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Importacion de Fertilizantes: Afio 2022

Hasta octubre 2022 Argentina realizé importaciones por 2.818 Kt, una contraccién del 28% respecto al 2021 (YtY).
Tanto septiembre como octubre, meses de alto ingreso de fertilizantes de cara a la campafia, tuvieron una gran caida
registrandose importaciones por 333 Kt (-44%) en septiembre y 224 Kt (-64%) en octubre.

Importacién mensual comparada

Importacién acumulada por
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Importacién acumulada por tipo de fertilizante 2021 vs 2022
Urea UAN-TSA MAP-DAP Otros
2021 1.248 468 1.213 998
2022 729 298 910 881
Var -42% -36% -25% -12%
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