Reporte del Mercado de Fertilizantes #10

INGENIERIA EN
FERTILIZANTES

10 de marzo 2023

Semana del 6 al 10 de marzo de 2023

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

. La licitacién India no tuvo suficiente volumen
para elevar los precios de la urea. Hubo una caida de
precios y menor compra en volimenes en EEUU y Brasil.
La préxima licitacién podria llegar a mediados de abril
por otras otro 1,5 Mt.

. India (IPL) recibié 19 ofertas por alrededor de
3,56 Mt de urea, aceptando 1,1 Mt. E1 L1 se acord6 a $330-
334 CFR. Las ofertas estan 40% por debajo de la licitacién
india mas reciente en noviembre de 2022, que se adjudicd
a $573-579 CFR.

. Las barcazas NOLA se estiman en $320-350 FOB
(-20). El sentimiento con respecto a los precios de los
nitratos en general contintia cayendo en EEUU.

. Los precios de exportacion de China se
mantuvieron sin cambios en $370-380 FOB ya que el pais
permanece aislado del mercado global. La produccion
interna se mantuvo en un nivel alto durante marzo y la
oferta interna aument6 rapidamente.

. En Rusia los precios de urea granular estan a
$280-310 FOB (-10). Hay especulaciones de que Rusia
enviara 2 cargamentos de 50.000t a China debido a que
los almacenes estan llenos en los puertos rusos, para
revenderlos en el mercado interno chino.

. Argelia ofrece $380 FOB a paises europeos y
$300 FOB a no europeos. Egipto mantiene precios mas
altos en $390-400 FOB (-5) vendiendo solo a paises
europeos. En el Golfo Arabe hubo una venta de 45.000t de
Qatar a $310-315 FOB (-20).

. Los precios de la urea en Brasil descendieron a
$320-340 CFR (-20) en respuesta al exceso de oferta
global percibido y los costos de produccién mas bajos en
Europa y Rusia.

ARGENTINA

. Semana sin actividad en el CFR, con los precios
bajando a $390 CFR.

. Una semana sin mayores movimientos en el
mercado local. Poca comercializacion, con el foco en
Expoagro que pocas novedades y ofertas trajo para el
sector fertilizantes, y una seca que sigue preocupando.

. Los precios si bien bajaron levemente, en
realidad volvieron al precio previo a la intervencidn india,
expectativa que se diluyd al dia de hoy.

. Creemos que, de no mediar ninguna noticia que
cambie las expectativas y nos saque de esta calma, vamos
a seguir viendo un mercado depresivo en ventas,
despachos y precios, al menos hasta fin de marzo,
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Precios Urea:

2 mar 9mar Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB)* 345 336 -9 -3%
Brasil (CFR) 350 331 -19 -5%
Argentina (CFR) 400 390 -10 -3%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. Otra semana muy tranquila para el mercado de
fosfatos.
. India no report6 ninguna compra esta semana

dejando los precios de DAP mas bajos a $625-635 CFR (-
5). Con grandes los importadores estan esperando que el
mercado siga bajando.

. Los precios de China DAP se evalian en un rango
de $610-625 FOB (-). Los precios de China en el mercado
interno de fosfato se mantienen firmes y respaldados por
costos de produccion relativamente altos.

. Los precios de Rusia para DAP se evalian en
$570-670 FOB Baltico (-10). Los precios MAP son
ligeramente mas bajos a $580-595 FOB Baltico (-5).

. Los precios de Marruecos DAP se evaldan a la
baja en $610-700 FOB (-5). MAP también ha disminuido
a$620-675 FOB (-10). Hubo ventas a Europa por 31.000t
DAP con precios de $650 FOB promedio.

) En Arabia Saudita, no hubo nuevos negocios. Los
precios de DAP se evaluan a la baja (-15).

. NOLA DAP se evalta ligeramente mas bajo en
$655-675 FOB (-5) con mas actividad esta semana. Las
barcazas MAP se evaluaron a $610-630 FOB (-).

. Los precios de Brasil se evaluaron en $640-645
CFR (-5) con una tendencia del mercado ligeramente mas
baja, debido a los cargamentos de MAP marroquies y
rusos que llegan en marzo. Se estima que habra una oferta
y una demanda estables hasta fines de marzo, ya que la
desaceleracion en las importaciones de fertilizantes se ve
contrarrestada por una disminucién en las entregas a
medida que el pais ingresa en una temporada de baja
demanda. ]
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ARGENTINA Precios MAP:
. Naq? ha cambiado desde que comenz6 el afio en 2mar  9mar  Var(uss) Var (%)
la 1'm.portac1or1 de. fosforo para Argentma. poca a nula Internacional (FOB) * 636 631 5 1%
actividad de negocios CFR, que mantiene el mercado poco Brasil (CFR) 47 €43 4 19%
ofertado, y alos importadores no tomando decisiones sin - - =2
Argentina (CFR) 680 680 0 0%

tener las SIRA’s aprobadas. Mientras tanto el mercado
internacional continua débil, con poca actividad de 1350

e |nternacional (FOB)

derflzlmda, y con expectativas que China flexibilice su s 1250 ---i:Zi'Li;FaR()CFR)
politica de exportacion. 1150

. La referencia de precios se mantiene en $680 1050

CFR, una prima de $40 frente al CFR Brasil (argentina 950

normalmente compra con una prima de $5-12), en un 850

mercado sin negocios. 750

. En el mercado interno, las trabas en las 650

importaciones han despertado interés de las grandes 550

administraciones de siembras, que estan activamente

procurando asegurar el fosforo para la siembra fina y \0& A®

gruesa. El resto de los productores estan mas
preocupados en el clima y en la cosecha gruesa, que en
asegurar los fertilizantes para la préoxima campaiia.

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

. Los precios locales MAP/DAP se mantienen en el
orden de $860-880 FCA, para el mercado mayorista.

Situacion de la relacién de precio

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) Trlgo (FAS) Maiz (FAS) Urea /Trigo Urea / Maiz | MAP /Trigo MAP / Maiz

Precio (uSs) 585 2,0 2,3 3,1 3,6
Var semanal (%) 6% 2% -3% -1% 10% 8% 5% 4%
Var interanual (%) -49% -27% -13% -49% -41% -1% -16% 43%

Fuente: Precio de granos Bolsa de Comercio de Rosales. Precios forware para ene-23 en trigo y abr-23 en Maiz.

Relacion de precios Insumo / Producto

Unidades necesarias de producto (trigo) para la compra de una unidad de fertilizante (Urea / MAP).

Relacién de Precios Trigo / Urea Relacion de Precios Trigo / MAP
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* Las lineas punteadas muestran la relacién promedio spot de los ultimos 5 afios
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