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Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Mercado Local

. Sin mayores novedades en la semana el
mercado se mantiene con bajo nivel de consumo, a la
espera del cierre de afio y de cuanto sera el valor fila de
consumo de un afio muy erratico en general.

° La atencién estd puesta en la eliminacion del
impuesto PAIS que se concentra la semana que viene, y
como bajaran los precio, en principalmente los precios
de la urea.

o Este ajuste podria dinamizar las compras en un
mercado que permanece expectante a la espera de un
nuevo afio, y nuevas campaiias de refetilizaciones de
maices y pasturas.

Nitrogenados

° El mercado mostré un incremento en los precios
con un escenario donde la oferta se mantiene restringida
debido a interrupciones en la produccién en Iran por
cortes de gas y la demanda prevista por la licitacién
India pone presién a los inventarios.

. Los precios aumentaron en todas las regiones y
estas subas tiene una combinacion de factores reales y
otros mas especulativos:

° Demanda: La licitacion de NFL genera
expectativas de compras masivas (1-1,5 millones de
toneladas). Esto ha puesto presién sobre los precios,
especialmente en regiones como el Golfo Arabe y Rusia.

° Restricciones de oferta: Irdn enfrenta cortes
significativos en la produccién debido a desvios de gas,
lo que afecta la disponibilidad para mercados como
Turquia y Brasil.

° Ventas concretas: Egipto y Nigeria han colocado
volimenes importantes en el mercado.

° Baja liquidez: En Brasil, los agricultores han
reducido compras debido a la volatilidad cambiaria, y en
Europa, muchos compradores estan esperando después
del alza reciente.

. Posicionamiento estratégico: Algunos
productores (Egipto, Argelia) han retenido volimenes
para maximizar precios, lo que ha limitado las ventas,
pero mantenido los precios al alza.

° En conclusion, el mercado sigue

caracterizandose por una combinacién de oferta

ajustada y demanda anticipada elevada, que ha llevado

a aumentos significativos en los precios en multiples

regiones.

— India: $370 CFR (+8) con la licitaciéon que apunta 1 -
1,5Mt pero es probable que los volumenes reales se
limiten 700.000 - 800.000 t.

— China: $278-287 FOB (-) sin exportaciones
permitidas priorizando la demanda interna.

— EEUU: $326-330/st FOB (+5).

— Egipto: $384-390 FOB (+13) con algunos
productores vendiendo su inventario de enero.

— Rusia (Baltico): $310-320 FOB (-) con exportaciones
hacia India y Turquia y con disponibilidad limitada
para enero.

— Brasil: $360-365 CFR (+10) con demanda limitada
por la depreciacidon del real.

— Argentina: $380-380 CFR (+10).

Precios Urea:

12dic  19dic  Var (uSs) Var (%)

Internacional {FOB) 346 357 11 3%
Brasil (CFR) 350 360 10 3%
Argentina (CFR}) 370 380 10 3%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados |

° Durante el mercado reflej6 dinamicas
divergentes La atencién se centré en las conversaciones
preliminares entre India y Marruecos-Rusia para
garantizar el abastecimiento de DAP en los prdéximos
meses.

° En China, las exportaciones de fosfatos

permanecieron restringidas debido a controles

aduaneros suspendidos, lo que limitdé ain mas la

disponibilidad global. Las tasas de produccién se

mantuvieron bajas (50% para MAP y 60% para DAP),

afectadas por altos costos de producciéon y bajas

expectativas de mercado.

° En Brasil, el mercado mostré un cambio notable

en la preferencia de los agricultores hacia el SSP, una

alternativa mas econdmica al MAP. Este cambio destaca

la sensibilidad del mercado brasilefio ante los costos y

las fluctuaciones del tipo de cambio.

— China: $615-620 FOB (-).

— EEUU: $615-625 FOB (+10) con demanda luego de
las aplicaciones de otofio.

— Rusia (baltico): $570-595 FOB (-) manteniendo una
alta participacion en exportaciones hacia Asia.
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— Marruecos: $610-620 FOB (+5) OCP cerr6 ventas 670 e |nternacional (FOB)
significativas para diciembre-enero, con envios hacia 655 @ e @ Brasil (CFR)
Europay Asia.

— Brasil: $635 CFR (-) con los agricultores que estan
migrando hacia el SSP debido al alto costo del MAP.

— Argentina: $645-650 (-) aun con demanda estable de
cara a fin de afio.

S/tn

— \raeniting (CFR)

Precios MAP:
12dic  19dic  Var (uSs) Var (%) 520
Internacional (FOB) * 605 605 0 0% Y 6&%@3 &5 @q;\b.\é\ R L)ZQVOC‘ (\o“qt;\Q
Brasil (CFR) 634 634 0 0% VR o MDA AN TN
Argentina (CFR) 645 645 0 0% * Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Situacion de la relacion de precio

[ | urea(Fca) MAP(FCA Trigo (FAS)  Maiz (FAS) | Urea/Trigo Urea/Maiz | MAP /Trigo MAP / Maiz

Precio(u$s) 495 815 | 194 179 2,6 28 | 42 45
Var semanal (%) 11% 4% _ 1% 1% 9% 9% : 2% 3%
Var interanual (%) -44% -18% -14% -45% -35% 1% | 5% 48%

Nota: los precios de fertilizantes se referencian al mismo precio que la semana pasada

Fuente: Precio de granos Safras & mercados https://safras.com.br/es/home-espanhol/

Relacién de precios Insumo / Producto

Relacion de Precios Urea / Maiz Relaciéon de Precios MAP / Maiz
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* Las lineas punteadas muestran la relacion promedio spot de los ultimos 5 afios
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